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LION GLOBAL INVESTORS

只把新加坡當金融中心？它其實是全球記憶體產能第4

新加坡股市還只是穩定配息市場嗎？其實正走向成長型股息市場

◼ 新加坡股票市場長期以來被視為高股息市場。自 2020 年新冠疫情之後，新加坡股市的股
息有顯著上升。金融、工業與通訊等主要產業的股息持續成長，反映企業獲利能力與現金
流韌性改善。

資料來源：Bloomberg。資料日期：2026/9/22。新加坡股市係採用 FTSE ST All-Share Index。

【指數統計資料僅供參考，不代表本基金之實際報酬及未來績效保證】

利安資金新加坡信託基金
從配息到成長重估：新加坡股市的新劇本

2026/09 台新投信

資料來源：Tracx，SEMI，Bloomberg。資料日期：(左) 2026/4/20；(右) 2025年9月。記憶體每月產能係以「千片8吋晶圓當量」表示。

【上述個股僅供舉例，未有推薦之意，亦不代表必然之投資，實際投資需視當時市場情況而定】

◼ 新加坡是 AI 領域的早期布局者，政府持續投入資源，並吸引 Google、Amazon、
Microsoft 等大型科技企業在當地設點與合作。

◼ 新加坡在全球記憶體產能排名第四，顯示其在科技供應鏈中的角色並不侷限於服務業。這
樣的產業結構升級，有助於市場重新評估新加坡企業的成長潛力與獲利結構。
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資料來源：Bloomberg，台新投信整理。資料日期：2026年4月。

【本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書或投資人須知】

EQDP 之後，誰來接棒新加坡股市流動性？

新加坡股市的價值重估，現在走到哪一步？

資料來源：Bloomberg。資料期間：2021/9/21-2026/9/22。本益比係採用預估未來12個月的本益比。大型股採用 Straits Times Index，中
型股採用 FTSE ST Mid Cap Index，小型股採用 FTSE ST Small Cap Index。

【本文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書或投資人須知】
【指數統計資料僅供參考，不代表本基金之實際報酬及未來績效保證】

◼ 自 2025 年以來，新加坡大型股與小型股的預估本益比同步提升，代表市場對企業未來
獲利與成長性的預期較過往改善，願意提前給予更高評價。顯示新加坡股市正逐步走向
成長與重估並行的趨勢。

◼ 2028 年新制上路後，CPF 將提供更簡化、低成本、分散式的退休投資產品，讓原本偏低
風險配置的退休資金，未來有機會更有系統地參與股票等資產。若制度推進順利，這將
有助於提升新加坡股市的中長期資金深度與流動性。
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CPF 新制將提供更簡化、低成

本、分散式的 life-cycle 投資

產品

根據花旗銀行預估，此改革未來每年將

產生 60-90 億新元 (約47-71億美元) 流

入至股市中。

新加坡最懂新加坡，「利安資金新加坡信託基金」是布局新加坡首選

新加坡受惠於亞
洲供應鏈轉移
吸納全球人才、
技術與資金

來自新加坡的利
安投資團隊
擁有在地人脈與
第一手資訊

全台唯一入選
EQDP計畫的境外
基金*

*新加坡金融管理局（MAS）2025/11/19 公布第二波 EQDP 計畫入選名單，其中「利安資金新加坡信託基金」名列其中。
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【台新投信獨立經營管理】【利安境外基金在台灣之總代理為台新投信】
本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無風險。基金經理公司以往之經理績效不保證
基金之最低投資收益；基金經理公司除盡善良管理人之注意義務外，不負責本基金之盈虧，
亦不保證最低之收益，投資人申購前應詳閱基金公開說明書或投資人須知。有關基金應負擔
之費用（境外基金含分銷費用）及相關投資風險已揭露於基金之公開說明書或投資人須知中，
投資人可向本公司及基金銷售機構索取，或至本公司網站及境外基金資訊觀測站中查詢。本
文提及之經濟走勢預測不必然代表本基金之績效，本基金投資風險請詳閱基金公開說明書或
投資人須知。境外基金投資大陸地區之有價證券以掛牌上市有價證券及銀行間債券市場為限，
且不得超過該基金淨資產價值之20%，投資人須留意中國市場特定政治、經濟與市場等投資
風險。基金投資組合內之中國投資比例可能包含在中國境外證券交易市場交易之中國企業有
價證券(如H股、紅籌股、ADR)，而出現投資比重超過現階段法令規定上限之可能。基金投資
地區涉及新興市場之部分，部份國家或地區可能因證券市場尚屬初期發展階段，其波動性與
風險程度可能較高或有較大匯率波動、投資於資本市場較小的國家之風險、不穩定價格和外
國投資限制等，且其政治與經濟情勢穩定度亦可能低於已開發國家，而使資產價值受不同程
度影響。指數統計資料僅供參考，不代表本基金之實際報酬及未來績效保證。投資人申購本
基金係持有基金受益憑證，而非本文提及之投資資產或標的。文中個股僅為舉例，無特定推
薦之意圖，亦不代表基金未來之必然持股。台新證券投資信託股份有限公司 104台北市中山區南京東
路二段167號11樓| 客服專線：0800-021-666 | www.TSIT.com.tw <台新投信行銷資訊202609>

期間 3個月 6個月 1年 2年 3年 5年
今年

以來

*級別成

立以來

美元級別 5.51 9.52 26.27 95.80 143.41 123.47 18.09 660.03

新元級別 5.24 10.13 25.16 91.11 129.23 111.29 16.79 1621.34

美元月配息級別 N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A

資料來源：Lipper，資料截止日期：2026/8/31。*成立日：利安資金新加坡信託基金美元級別為2004/8/2，新元級別為1989/3/3，美元月

配息級別為2026/9/8。累積報酬率皆以原幣計算。【過去之績效不代表未來績效之保證】
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資料來源：利安，資料截止日期：2026/8/31。

股票名稱 產業別 產業地位 比重

星展集團 金融 東南亞最大金融集團 18.8%

華僑銀行 金融 新加坡第二大金融集團 9.3%

新加坡電信 通訊 新加坡最大通訊服務商 8.5%

吉寶集團 工業 全球基建與資產管理巨頭 4.8%

揚子江船業 工業 中國頂尖大型民間造船廠 3.6%

怡和控股 工業 百年老牌英資洋行 3.6%

大華銀行 金融 東南亞中小企業金融龍頭 3.0%

華業集團 不動產 新加坡頂級房產及酒店集團 2.9%

新加坡交易所 金融 亞洲核心國際金融交易所 2.5%

大華繼顯 金融 新加坡本土最大證券商 2.3%

產業配置

累積報酬率
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